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Gunluk Bulten: Yukselis trendinde zayiflama sinyalleri

Dun yatay acilisin ardindan gun iginde etkisini artiran satiglarla birlikte BIST 100 Endeksi, gin
boyunca dusus egiliminde hareket etti ve gunu %0,76 oraninda deger kaybiyla 10,954 seviyesinden
tamamladi. Satislarin endeks geneline yayildigini gdézlemlerken, Bankacilik Endeksi %0,57, Sanayi
Endeksi ise %1,13 oraninda deger kaybetti.

Gunlin en dnemli makro verisi olarak takip edilen ABD TUFE rakamlari aciklandi. TUFE, aylik bazda
beklentilere paralel sekilde %0,2 artis gosterirken; yillik bazda %2,8 olan beklentinin altinda kalarak
%2,7 seviyesinde gerceklesti. iceride ise Haziran ayina iliskin cari islemler dengesi 2,0 milyar ABD
dolari acik verdi. Piyasa beklentisi 1,45 milyar dolar dizeyindeydi. Yilin ilk yarisinda kiimdlatif cari
acik 23,1 milyar dolara ulasirken, gegen yilin ayni déneminde bu rakam 14,4 milyar dolar
seviyesindeydi.

Bugunun gundemine baktigimizda, hem yurt icinde hem de yurt disinda piyasalari yonlendirecek
onemli bir veri bulunmuyor. Ancak yarin acgiklanacak olan TCMB Enflasyon Raporu, o6zellikle
enflasyon beklentileri ve faiz patikasina iligkin olasi sinyaller agisindan kritik 6nem tasiyor. Merkez
Bankasi'nin verecegi mesajlar, yerel risk istahi Gzerinde belirleyici olacaktir.

Seans 6ncesinde Asya piyasalarinda genel olarak gl¢li pozitif bir hava gézlemlerken, ABD vadelileri
kapanis saatimizdeki seviyelerine yakin seyrediyor. Brent petrol sabah saatlerinde %0,52 oraninda
deger kaybiyla 85,92 dolar seviyelerinde iglem gorirken, ons altin hafif pozitif bir seyirle 2.351 dolar
seviyelerinde hareket ediyor.

BIST 100 Endeksi'nde tarihi zirve seviyelerine yaklagan fiyatlamalar sonrasinda, son gunlerde hisse
bazli hareketlerin daha fazla 6n plana c¢iktigini izliyoruz. Ana ylkselis trendinde simdilik bozulma
gbérmulyoruz ancak artan volatilite ve teknik gdstergelerdeki gli¢ kaybi, endekse karsi daha temkinli
bir durus sergilememize neden oluyor. Ayrica grafik Gzerinde yukselis trendi devam etse de, son
gunlerde trend gizgileri arasinda olusan sikismayi teknik agidan dikkatle izliyoruz.

Bu nedenle, yeni pozisyonlar konusunda daha secici olunmasini ve agilacak pozisyonlarda zarar-kes
seviyelerinin mimkuin oldugunca yakin tutulmasini yerinde buluyoruz. Bugun i¢in hafif pozitif bir agilis
bekliyoruz. Gun ici islemlerde 10.902 — 11.252 bandini destek-diren¢ araligi olarak izleyecegiz.
10.902 seviyesinin Uzerinde kalindigi strece mevcut pozisyonlarin korunmasini uygun buluyoruz.
Ancak bu destegin kirilmasi durumunda teknik goérinimdeki zayiflamanin hizlanabilecegdini
distindigumuzden, bu seviye altindaki pozisyonlarda azaltmaya gidilmesinin faydali olacagi
kanaatindeyiz.

ISLEM YAP
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Global Piyasalar

Varlik Kapanig Giinliikk ~ Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 10,955 -0.76%  $/TL 40.7285 -0.03%
BIST-30 12,140 -0.83%  €/TL 47.5835 -0.07%
Dow Jones Ind. 44,459 1.10% €/$ 1.1675 0.05%
S&P 500 6,446 1.13%  Turkiye 2 Yillik 40.39
DAX 24,025 -0.23%  Turkiye 10 Yillik 31.41
NIKKEI 225 42,718 1.21%  ABD 10 Yillk 4.32
BOVESPA 137,914 1.69%  Brent Petrol 66 -0.06%
SENSEX 80,236 0.24%  Atin ($/ons) 3348 0.13%

Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber:
beklenebilir.
Pegasus <PGSUS TI> 2G25 Sonuglari: Beklentilerin altinda net kar.
Migros <MGROS TI> 2G25 Sonuglari: Hafif zayif sonuglar ama
ongoriiler korundu.

Anadolu Efes <AEFES TI> 2C25'te konsensiis tahmini olan
3,290mn TL'nin lizerinde 4,065mn TL net kar agiklamistir.

Dogan Holding <DOHOL TI> 2G25 konsensus beklentisi olan
245mn TL net zarara kiyasla 75mn TL net kar agikladi.

Lider Turizm <LIDER TI> bugiin %0.06 temettii verimine isaret eden
hisse basina 0.14TL temettii dagitacaktir.

PC iletisim <PCILT TI> 40.0 bin adet pay 19.8 TL fiyattan geri aldi
Mavi Giyim <MAVI TI> 36.0 bin adet payi 41.0 TL fiyattan geri aldi
Global Yatirnm Holding <GLYHO TI> 150.0 bin adet payi 9.3 TL
fiyattan geri aldi

Lokman Hekim <LKMNH TI> 58.0 bin adet payi 17.7 TL fiyattan geri
aldi

Verusaturk GSYO <VERTU TI> 23.0 bin adet payi 41.8 TL fiyattan
geri aldi

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 245.0 bin adet pay1 18.7 TL
fiyattan geri aldi

Akfen ingaat <AKFIS TI> 30.0 bin adet payi 22.8 TL fiyattan geri aldi

Temmuz ayinda yillik acikta hafif gerileme
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Ekonomik Takvim

13.08

9:00

Almanya Temmuz TUFE

Onceki

Beklenti

ATA Tahmini

10:00

Temmuz Konut Satis Istatistikleri

107.7 bin

Sabanci Holding <SAHOL TI> 2C25 Sonuglari

Tirk Telekom <TTKOM TI> 2C25 Sonuglari

4,813mn TL

5,060mn TL

Turkcell <TCELL TI> 2C25 Sonuglari

3,488mn TL

4,217mn TL

14.08

14:00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

15:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari

15:30

ABD Temmuz UFE Son Talep

Bim <BIMAS TI> 2C25 Sonuglari

3,873mn TL

4,954mn TL

Sok Marketler <SOKM TI> 2C25 Sonuglari

11mn TL

170mn TL

Bizim Toptan <BIZIM TI> 2C25 Sonuglari

-353mn TL

-353mn TL

15.08

10:00

Agustos TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

15:30

ABD Agustos Empire Uretim

5.50

15:30

ABD Temmuz Perakende Satiglari

%0.60

16:15

ABD Temmuz Sanayi Uretimi

%0.30

16:15

ABD Temmuz Sanayi Kapasite Kullanim Orani

%77.60

Sisecam <SISE TI> 2C25 Sonuglari

413mn TL

1,382mn TL

18.08

Aksa Akrilik <AKSA TI> 2C25 Sonuglari

142mn TL

355mn TL

Ulker <ULKER TI> 2C25 Sonuglari

494mn TL

696mn TL

Alarko Holding <ALARK TI> 2C25 Sonuglari

204mn TL

189mn TL

19.08

10:00

2. Ceyrek Isgiicii Istatistikleri

8.40%

15:30

ABD Temmuz Yeni Ev Baslangiglari

1.32mn

7 Yillk Degisken Faizli Devlet Tahvili

4 Yillik TUFE'ye Endeksli Kuponlu Devlet Tahvili ihalesi

Dogus Otomotiv <DOAS TI> 2C25 Sonuglari

1,721mn TL

2,205mn TL

Kaynak: Bloomberg, TUIK,BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Makro Haber: Temmuz ayinda yillik agikta hafif gerileme beklenebilir.

Haziran ayinda cari islemler dengesi 2.0 milyar ABD$ acik verdi. Medyan beklenti 1.45 milyar ABD$ idi... Yilin ilk yarisinda cari igslemler agigi kiimulatif
olarak (ilk bes ayda sinirli yukari yonla revizyon ile beraber) 23.1 milyar ABD$'ina ulasirken, gegen yilin ayni doneminde agik 14.4 milyar ABD $'1 idi. Haziran
ay!i ile beraber 12 aylik birikimli cari agik 16.1 milyar ABD$'dan 18.9 Milyar ABD$’a yiikselis kaydetti. Bu noktada yillik agigin Ekim 2024°den beri yiikselis
egiliminde oldugunu belirtmek gerekir. TCMB Piyasa Katilimcilari anketinde de 2025 yilsonu medyan cari agik tahmini en son 19.9 milyar ABD$ olarak
paylasilmisti. Kurum tahminimiz ise 19.4 milyar ABD$ (GSYiH'nin %1.4’(i). Ancak son dénemde gerek kiiresel alanda gerekse yurt icinde yasanan gelismeler
cari islemler tahminleri acgisindan yakindan takip edilmeli. Petrol fiyatlarinda volatilite zaman zaman tahminler Uzerinde risk unsurlari yaratabilir. Buna ek
olarak yurt igcinde yasanan hizli parasal sikilasma ithalat Gzerinde daralma baskisi yaratabilir. Bu gelismeler cari islemler acigini daraltici etkenler olarak 6ne
cikarken, diger taraftan diinyada éne ¢ikan guvenli liman algisinin “altin”i éne g¢ikarmasinin, altin ithalatini yukari ¢ekebilecegi tahmin edilirken, kiresel
ticaretin gerek belirsizlikler gerekse artan tarifler nedeniyle énemli bir daralma riskiyle karsi karsiya olmasinin ihracat tarafinda yaratabilecegi olumsuz etkiler
cari acik tahminleri Uzerinde ters yonlu ¢alisabilir.

Cekirdek cari islemler dengesi gostergelerinde Haziran ayinda bozulma dikkat ¢ekti... Buna gore enerji harig¢ cari islemler dengesi 1.2 milyar ABD$
oraninda fazla verirken, gegen senenin ayni ayinda 4.0 milyar ABD$ fazla verdigi izlenmisti. Boylece 12 aylik kiimulatif enerji hari¢ cari fazla 33.6 milyar
ABD$’dan 30.5 milyar ABD$’a belirgin gerileme kaydetti. Hesaplamalarda altin ticaretini de disladigimizda ise, altin ve enerji haric cari igslemler hesabinin 2.6
milyar ABD$ fazla verdigini, yillik kiimdilatif rakam 49.5 milyar ABD$ seviyesinden 47.1 milyar ABD$ seviyesine geriledigi izlendi. Altin ithalati tarafinda getirilen
ithalat kotalarinin yanisira yuksek TL faizin déviz enstrimanlara talebi sinirlamasi dolayisiyla 6nemli bir gerileme izlemistik. 2023 Adustos ayinda 12 aylik
kiimilatif net altin ithalati 31.5 milyar ABD$ civarindayken, 2024 yili son geyreginde 12.1 milyar ABD$ seviyesine kadar disis sergilemisti. Eylil 2024’den
beri ise yillik net altin ithalati rakamlarinda artig izleniyor. Mevcut konjonktirde ise kiuresel ticaret sisteminin dnemli bir paradigma degisikligi icinde oldugu,
gelismelerin ABD$'a olan gliveni zedeledigi ve biitiin bunlarin sonunda giivenli liman taniminin “altin” Gzerinde yogunlastigi bir ortamda, altin ithalati Gzerinde
ek bir baski gorebiliriz.
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Makro ve Sirket Haberleri

Makro Haber: Temmuz ayinda yillik agikta hafif gerileme beklenebilir.

Temmuz ayinda yillik agikta bir miktar iyilesme gorebiliriz ...Temmuz ayina iliskin gumruk dis ticaret verilerine bakildiginda Temmuz ayinda toplam
ihracat %11.0 artigla 24.9 milyar ABD$ ve ithalat %5.4 artisla 31.4 milyar ABD$ oldu, dis ticaret agigi ise %12.1 azalarak 6.4 milyar ABD$ diizeyinde
gerceklesti. Gegen yilin ayni ayinda 7.3 milyar ABD$ acik verilmisti. Eneriji ithalatinin 5.2 milyar ABD$ ile yiiksek kalmaya devam ettigi ancak gecgen yilin ayni
ayina gore gerileme kaydettigi gortldi. Diger yandan, Temmuz'da altin ithalati 1.2 milyar ABD$ ile gegen yila benzer gergeklesti. Boylece, enerji ve altin disi
ithalat gegen yilin ayni ayina gore %7.7 yikseldi. Bu sonuglardan sonra, cari dengenin Temmuz ayinda 1.8 milyar ABD$ civarinda fazla verebilecegini ve son
12 aylik ac¢igin 17.5 milyar dolar civarina gerileyebilecegini tahmin ediyoruz. Sézkonusu gerilemenin gerceklesmesi durumunda Eylil 2024’den beri yasanan
yukselis sonrasinda bir ilk olacaginin altini gcizmek gerekir. Ancak bu iyilesmenin bir trend olugturmayacagini ve yillik agigin kademeli olarak yukselmeye
devam edebilecegini dustunuyoruz.

Beklenenin bir miktar Gizerinde cari agigin yanisira finansman kalemlerinin de Haziran ayinda zayif seyretmesi sonrasinda resmi rezervler kaleminde
belirgin diisiis kaydedildi... Portfoy yatirnmlari tarafinda 1.0 milyar ABD$ kadar sinirli net giris goriliirken, belirgin bir kisminin hisse senetlerine giris kaynakl
oldugu izlendi. Haftalik verilerden takip ettiimiz yabanci yatirimcinin portféy kanallarindaki hareketlerinde, hisse senedi piyasasina girislerin Nisan ayi
ortasindan beri neredeyse her hafta devam ettigi, sinirh haftalik girigler de olsa, Nisan ortasindan beri Temmuz ayi sonuna kadar 2,6 milyar ABD$ net girigin
takip edildigini belirtmek gerekir. Tahvil piyasasina yabanci ilgisinin ise faiz indirimlerinin baglamasina ragmen oldukga zayif oldugunu ve 19 Mart kur turbulansi
sonrasinda yabanci yatirrmcinin ¢gok daha temkinli yaklastigini belirtebiliriz. Finansman tarafinda yine édnemili bir rol oynayan 6zel sektériin dis borglanmasina
baktigimizda, Haziran ayinda bankalarin kisa uzun vadeli kredi tarafinda 2.1 milyar ABDS$, reel sektoriin ise 445 milyon ABD$ net borglanma gergeklestirdigi
goruluyor. Bu cercevede uzun vadede borclanmalara odaklandiginda bankalar tarafinda geri gevirme rasyosunun %145 oldugu, reel sektorin uzun vade
kredilerde geri gevirme rasyosunun ise %114 olarak gerceklestigi gorildi. Mevduat kalemine gelince Haziran ayinda 5.7 milyar ABD$ oraninda yukli bir ¢ikis
izlendi ve finansman kaleminde ki zayifligin ana nedeni olarak éne ¢ikti. Net hata-noksan kaleminde de 0.6 milyar ABD$ giris rakami da finansman tarafina
sinirh destek veren bir kalem oldu. Sonug olarak TCMB resmi rezervlerinde 4.1 milyar ABD$ azalis gozlendi, 12 aylik kiimulatif diizlemde bakildiginda ise
20.3 milyar ABD$ yoniinde gerileme oldugu izleniyor.
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Makro ve Sirket Haberleri 13 Agustos 2025

Pegasus <PGSUS TI> 2C25 Sonugclari: Beklentilerin altinda net kar

Pegasus’un net kari 2C25’te yillik bazda %9 artarak 122mn Euro’ya yiikselmistir fakat bizim 193mn Euro’luk net kar tahminimizin ve 136mn Euro’luk konsensus tahmininin altinda
kalmistir. Beklentilerimizden yliksek net finansal gelire ragmen, beklentimizden yiiksek net diger faaliyet giderleri ve vergi gideri sapmada etkili olmustur.

FAVOK 2C25'te yilik bazda %10 artarak 252mn Euro’ya ulagsmisti, bu rakam bizim 247mn Euro’luk tahminimizin ve 246mn Euro’luk konsensis tahmininin hafif Gzerinde
gerceklesmistir. FAVOK marji yillik bazda 128 baz puan disUsle %28.8’e gerilemistir ve tahminimizin 95 baz puan, konsensiis tahmininin ise 75 baz puan tzerinde gergeklesmistir.

Sirket, 2025 yil FAVOK mariji beklentisini %26-27 araligina revize etmistir, 6nceki beklenti %28.4°(in izerinde/ayni seviyede gerceklesmesiydi. RASK beklentisi de orta tek haneli
artistan, orta tek haneli disuse revize edilmistir. Bu degisiklikte, devam eden jeopolitik gerilimlerin yaratti§i zayif fiyatlama ortami ve doluluk oranindaki gerileme etkili olmustur.
CASK beklentisi ise, artis yonindeki ilk beklentiye karsin, yakit fiyatlarinin destekleyici seyri sayesinde disus yoniinde revize edilmistir. Toplam AKK artisi beklentisi %12-14’ten
%14-16’ya yukseltilmistir, bu da net satislarin artmasina katki saglayacaktir.

Genel olarak, net karin beklentilerin altinda kalmasi ve FAVOK marji beklentisindeki agagi yénlii revizyon nedeniyle sonuglari hafif olumsuz degerlendiriyoruz.

Kons.  Ata Tah. Gerg.
Finansallar (EUR mn} 20.25T
Met Satislar ara Go6 =1.2% ar6 763 14.8% 822 40 9%
FAVOK 245 247 2.2% 252 230 8.9% 42 454 3%
Met Kar 136 193 -37. 1% 122 112 8.6% 52 a.d.
FAVOK Marj 28.0% 27 8% 95 bps 28.8% 30.1% -128 bps 6.8% 2197 bps
Met Marj 15.5% 21.8% -794 bps 13.9% 14.7% -79 bps -10.0% 2,384 bps

Kaynak: Sirket verisi, Ata Yatirim Tatminleri

Pegasus 2025 Sirket Ongdrileri

Toplam AKK Th12-14 %14-16
RASK Orta-tek haneli aris  Orta-tek haneli azalig
CASK Orta-tek haneli arhig Ddsdk-tek haneli azalg
Yakit haric CASK Yiksek-tek haneli aris  Dislk-tek haneli aris
FAVOK marj 28.4%'e kiyasla yatay/bir miktar arig Lh26-27

Kaynak: Sirket Sunumu
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Makro ve Sirket Haberleri

Migros <MGROS TI> 2C25 Sonuglari: Hafif zayif sonuglar ama 6ngoériiler korundu.

13 Agustos 2025

e Migros 2C25'te 281mn TL net kar kaydederek bizim tahminimiz olan 867mn TL’nin ve konsensis tahmini olan 938mn TL'nin altinda kalmistir. Tahminlerimizden sapmada,

vadeli alimlara iligkin faizlerin beklentimizin hafif lizerinde gerceklesmesinin yani sira FAVOK’iin beklenenden biraz diisiik gelmesi etkili olmustur.

e Genel olarak, Migros’un sonuglari tahminlerimizin biraz altinda kalmigtir. Nominal %45.3’lUk ciro buyimesi, yeni magaza etkisinin beklenenden yuksek olmasi sayesinde
tahminlerimizin hafif (izerinde gerceklesmistir. Operasyonel gider baskisinin bir miktar hafiflemesi sayesinde sirket, 2C25'te raporlanan FAVOK marjini geyreklik bazda 75 baz
puan artirarak %5.4 seviyesine ¢ikarmayi basarmistir. Personel maliyetlerindeki baskinin azalmasini dikkate alarak, éniimiizdeki geyreklerde Migros'un FAVOK marjinda
daha fazla iyilesme bekliyoruz. 2C25 sonuglarinin %6.0 FAVOK marji beklentisini destekledigini ancak yénetimin isaret ettigi (izere “%8-10” ciro biiylimesi beklentisinde hafif
asag! yonlu risk olabilecegini dusunlyoruz. Migros, 1Y25te toplam hizli tiketim Grtnleri ve modern hizl tiketim Grinlerindeki pazar payini yillik bazda sirasiyla 60 baz puan
ve 60 baz puan artirarak %10.2 ve %16.8’e yikseltmeye devam etmistir. Sirket, 1Y25'te 122 yeni magaza (2C25’te 66 yeni magaza) agarak tim yil icin dngdérdugi 250 yeni
magaza hedefini desteklemistir. Potansiyel risklere kiyasla ddillerin hala daha yiiksek olduguna inaniyor ve Migros’u en ¢ok tercih edilenler listemizde tutmaya devam ediyoruz.

*TMSE 29 [ 2025 sonw ahm giciyle)
Konsensus Ata Tahmini

Aciklanan

2C25T 2C25T  Sapma
Net Satiglar 91,917 91,145 D.6% 91696 86376 S6% 83,148 10.3%
FAVAK 5,198 5224 44% 4836 4578 9.2% 3,908 27 8%
Diizet-FAVOK 370 B45% 308 183 288.7% 0.4 _78350.2%
Net Kar 938 857 BTE% 281 316  £5.6% 1,040 73.0%
FAVOK Marj 5 7% 57% 28 bps 5 4% 53%  18bps 47% 75 bps
Diizet-FAVOK Marj 10%  B2bps 03%  -0.2%  S2bps 0.0% 34 bps
Met Kar Marj 1.0% 10%  -B5bps 0.3% 0.8%  -63bps 1.3% 94 bps

Kaynak: Jikkef, Ata Yatnm Tahminfer
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Makro ve Sirket Haberleri

13 Agustos 2025

Anadolu Efes <AEFES TI> 2C25'te konsensiis tahmini olan 3,290mn TL'nin lGizerinde 4,065mn TL net kar agiklamistir.

Sirketin 2C25'te raporlanan net karn 2C24’teki 5,344mn TL'den 2C25'te 4,065mn TL'ye gerilemistir. Hatirlanacadi Uzere, Rus hikimeti Anadolu Efes'in Rusya'daki bira
operasyonlarina gegici dis yonetim atamisti. Rusya operasyonlari 1 Ocak 2025 itibariyle resmi olarak sirket blinyesinde kalmasina ragmen, konsolidasyon kapsamindan ¢ikariimis
ve finansal yatirnmlar altinda muhasebelestirilmigtir. Ancak sirket, 1C25 sonuglari ile karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla 1G24 proforma verilerini bulteninde paylasmistir.
Sirketin net kari proforma 1C24 verilerine gore %20 oraninda azalarak 4,065mn TL'ye gerilemistir. Ancak sirket, sonu¢ agiklama notunda Rusya operasyonlarinin finansal
performansini paylasti. Rusya'daki 2C25'te satis hacmi yillik bazda %3.3 artisla 7.2mhl olarak gergeklesti. Rusya'nin net satislari 2C25'te yillik bazda %24.7 artarken, FAVOK
ise %116 artisla 4.4 milyar TL'ye ulasti. Rusya, 2C25'te 2,524 milyon TL net kar a¢ikladi (2C24: 544mn TL).

Anadolu Efes'in konsolide satis hacmi 2C25'te proforma bazda yillik %5 oraninda artmistir. Bira operasyonlarinin satis hacmi 2C25'te tiim operasyonlardan desteklenerek yillik
bazda %5 artti. Uluslararasi bira satis hacmi 2C25'te yillik bazda %4.7 artmistir. Tlrkiye bira satis hacmi 2C25'te yillik bazda %5.9 oraninda artmistir. Proforma bazda, bira grubu
satig gelirleri 2C25'te yillik bazda %1.2 azalarak 15,626mn TL olarak gerceklesmistir. Uluslararasi bira operasyonlarinin net satislari 2C25'te yillik bazda %6.5 oraninda azalarak
6,147mn TL'ye gerilerken, Turkiye operasyonlarinin net satiglari proforma bazda %2.4 oraninda artarak 9,399mn TL'ye ylikselmisgtir.

Bira Grubunun FAVOK'li 2C24'te proforma bazda 3,793mn TL iken 2C25'te 3,235mn TL olarak gergeklesmistir.

2025 satin alma giicl ile KONsensus Gergeklegen

Finansallar (TL mn}

Net Satiglar 64,095 0% 64,393 21,718 21% 47,010 37%
FAVOK 11,612 2% 11,802 16,412 27% 3,792 214%
Net Kar 3,290 24% 4,085 5,344 4%, 1,829 122%
FAVOK Marj 18.1% 37 bps 18.5% 20.1%  -160 bps 31% 1,007 bps
Net Kar Mari 51% 118 bps £.3% 65%  -23bps 3.9% 10 bps

Kaynak: Sirket verizi, Rasyonet konsensus
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Dogan Holding <DOHOL TI> 2C25 konsensus beklentisi olan 245mn TL net zarara kiyasla 75mn TL net kar agikladi.

Sirketin 1C25’teki 646mn ABD$ net solo nakit pozisyonuna kiyasla 2C25'i 662mn ABD$ solo net nakit ile kapatti. DOHOL net aktif degerine gore %55 iskontolu igslem gérmektedir.
Ayrica 0.6x FD/DD ile islem gérmektedir.
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Makro ve Sirket Haberleri

2G25 Aciklayan Sirketler

13 Agustos 2025

Anadolu Efes Biracilik

Cw Enerji Mihendislik

Dogan Holding

Logo Yazilim

Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret
Migros

Mistral G.M.Y.O

Ofis Yem Gida

Ozyasar Tel Ve Galvanizleme
Rodrigo Tekstil

Tab Gida Sanayi

Katilimevim Tasarruf Finansman
Pegasus Hava Tagimaciligi

AEFES
CWENE
DOHOL
LOGO
MERCN
MGROS
MSGYO
OFSYM
OZYSR
RODRG
TABGD
KTLEV
PGSUS

64,095

1,298

91,917

10,573

38,012

Net Satislar
64,393 81,716
3,135 1,563
13,129 13,094
1,298 1,242
645 666
91,696 86,771
27 96
4,760 4,591
1,687 1,900
18 31
11,113 10,167
38,425 26,573

-21.2%
100.6%
0.3%
4.5%
-3.0%
5.7%
-712.1%
3.7%
-11.2%
-43.3%
9.3%

44.6%

11,612

523

5,198

2,379

10,723

11,902
334
2,105
539

62
4,996
15

437
121

0
2,497
0
10,667

16,411
118
2,249
607
107
4,535
68
451
83

9
2,396
0
8,077

-27.5%
182.1%
-6.4%
-11.1%
-41.6%
10.1%
-78.1%
-3.2%
45.3%
a.d
4.2%
a.d
32.1%

3,290

-249
255

938

742

5,886

4,065
215
75
277
39
281
21

-23.9%
-29.0%
-93.3%
-10.4%
a.d
-65.6%
-85.9%
41.0%
-91.6%
77.1%
9.3%
6479.3%
28.4%

Kaynak: Rasyonet


http://www.atayatirim.com.tr
http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac

Makro ve Sirket Haberleri

PC iletisim <PCILT TI> 40.0 bin adet pay: 19.8 TL fiyattan geri aldi.

Mavi Giyim <MAVI TI> 36.0 bin adet payi 41.0 TL fiyattan geri aldi.

Global Yatirim Holding <GLYHO TI> 150.0 bin adet payi 9.3 TL fiyattan geri aldi.
Lokman Hekim <LKMNH TI> 58.0 bin adet payi 17.7 TL fiyattan geri aldi.
Verusaturk GSYO <VERTU TI> 23.0 bin adet payi 41.8 TL fiyattan geri aldi.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 245.0 bin adet payi 18.7 TL fiyattan geri
aldu.

Akfen ingaat <AKFIS TI> 30.0 bin adet pay: 22.8 TL fiyattan geri aldh.

13 Agustos 2025
Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Agirlikh Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

PCILT 40.0 19.8 0.8 41%

MAVI 36.0 41.0 15 9%
GLYHO 150.0 9.3 1.4 3%
LKMNH 58.0 17.7 1.0 9%
VERTU 23.0 41.8 1.0 5%
AKFYE 245.0 18.7 4.6 74%

AKFIS 30.0 22.8 0.7 45%

Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gére hesaplanmistir.

Lider Turizm <LIDER TI> bugiin %0.06 temettii verimine isaret eden hisse basina
0.14TL temettii dagitacaktir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

12/08/25 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

13 Agustos 2025

12/08/25 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
AK YATIRIM 12,436 11,753 683 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 20,544 22,702 -2,158
YAP| KREDI YAT. 19,053 18,440 613 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 5,616 6,265 -649
GARANTI BBVA 6,661 6,198 463 INFO YATIRIM MENKUL 5,461 5,921 -460
IS YATIRIM 19,628 19,205 423 VAKIF YAT. 5,441 5,699 -257
UNLU MENKUL DEGERLER 2,050 1,684 365 TACIRLER YAT. 4,179 4,334 -155
BULLS YATIRIM MENKUL 2,162 1,891 271 MEKSA YATIRIM 1,290 1,432 -143
HSBC YATIRIM 856 594 262 TEB YATIRIM 2,918 3,057 -139
MIDAS MENKUL 3,034 2,871 163 OYAK YATIRIM 2,809 2,918 -109
HALK YATIRIM 3,970 3,824 146 AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLE 607 707 -100
SEKER YATIRIM 1,096 989 106 PHILLIPCAPITAL MENKUL 2,356 2,453 -97
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
40.00 ra8a 160 11,500
: 140 —— 11,000
38.00 120 10,500
100 10,000
: I||| I I||||I||||I9’500
36.00 60 I 9,000
40 8,500
20 8,000
34'000 w Zz z 2 I A4 » mm X » O W =2 z 2 I A » 0 7,500
8§ 5 % g & R 8¢ T 58 s 3 5§58 g &g g ¢ 9332533303483 80s33885383<c
S TN s 3 8 vy 3T o2y s 38 EEEEEEEEEEEEEESTSZSZ222S3
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Kaynak: Yabanci takas orani 8 Agustos itibariyla %43.83 seviyesindedir.

EEE Hacim (mlyr TL)

= Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



